











6. MODELO TEORICO

Um dos componentes principais na andlise das operagdes de uma seguradora € avaliar a probabilidade de ela se situar, nas suas condigoes atuais,
com um Patriménio Liquido abaixo de um valor minimo necessario para as suas operagoes.

Para medir esse aspecto, desenvolveu-se o modelo tedrico, em que se mensurou a quantidade necessaria de desvios-padrao para que o
Patriménio Liquido esperado seja menor do que o Patrimédnio Liquido minimo.

Nos cdlculos, esta quantidade serd funcdo das margens de rentabilidade da seguradora nos Ultimos anos (valores esperados e dispersao dos
ndmeros), do perfil de sua carteira, das regras oficiais de solvéncia praticadas no Brasil e do seu Patrimonio Liquido.

Na tabela |6, alguns indicadores estatisticos calculados para a companhia.

Tabela 16 — Indicadores Estatisticos - RSA Seguros

VALORES

Periodo Analisado 2002 a 2007
Média (LL/PL) 12,4%
Desvio-Padrdo (LL/PL) |,4%
Valor Minimo no Periodo (LL/PL) 4,0%
. LL: Lucro Liquido
Valor Maximo no Perfodo (LL/PL) 16,5% PL: Patriménio Liquido

A partir do resuftado encontrado (boa taxa de rentabilidade média e baixa dispersao dos valores, calculado pelo desvio-padrdo), conclui-se que
a probabilidade de a seguradora ter; em um futuro préximo, problemas com algum desenquadramento contédbil & extremamente baixa.

Na avaliacdo das suas operacdes, este € também um aspecto positivo.
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